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INVERNADA & CRIA. Nuevo escalén alcista para la invernada
en septiembre. La tendencia se mantiene con el pasar de las
semanas. Hacia adelante la principal limitante para mantener
las variaciones positivas de precios es el valor del novillo.
Histéricamente octubre y noviembre son los meses donde
mayor brecha presenta la relacién ternero/novillo, ubicandose
en 1,45 kilos de gordo por kilo de ternero. Valor que esta
promediando en las Ultimas semanas de septiembre vy
principio de octubre. En ddélares billete la ganaderia se
mantiene en valores maximos en relacion con la historia
reciente. Los US$ 2,15/kg. que promedio6 el ternero de 170kg.
en el noveno mes del afo son un 40% superiores al maximo
de los ultimos cinco septiembres (US$ 1,52).

MERCADO AGROGANADERO. Panorama totalmente opuesto
para la hacienda a faena durante septiembre. Los datos
indican que el noveno mes del afio cerré precios un escalon
por debajo de agosto en términos corrientes. En el balance
entre oferta y demanda prevalece la primera variable. La
hacienda liviana de consumo interno inunda el mercado.
Durante el noveno mes del afio los envios a faena, segun DTe
de SENASA, se ubicaron un 8% por encima del promedio de los
ultimos tres septiembres. La mayor oferta se mantendra
durante octubre y entrado noviembre. Los establecimientos
de engorde a corral registrados en SENASA mantienen por
cuarto mes consecutivo existencias en torno a dos millones de
cabezas. Los datos al 1/10 reflejan 1,95 M de animales
encerrados, 1,5% mas que el mismo mes del ultimo afo.

MERCADO INTERNACIONAL. Tras el desacuerdo de los
principales exportadores de carne vacuna mundial ante el
nuevo Reglamento Europeo sobre Productos Libres de
Deforestacion (EUDR), el Consejo Europeo confirmé una
prorroga de este para el 30 de diciembre para grandes
empresas y hasta el 30 de junio de 2026 para micro y pymes.
AUn resta la aprobacién definitiva del Parlamento Europeo y el
Consejo. El EUDR establece que los productos como carne y
soja (entre otros) con destino a la UE deben provenir de
tierras que no hayan sufrido deforestacién ni degradacion
forestal después de diciembre del 2020.

REMATES DE SEPTIEMBRE. Los valores de los reproductores
se mantienen firmes. Las expectativas positivas para el
negocio ganadero prevalecen con el pasar de los meses y el
interés por la genética se paga. Septiembre cerré con un
promedio de 2.221 kilos de novillo para los toros PC, es un

- 42% superior al promedio de septiembre del Ultimo afio. Los
vientres también promedian buenos valores, los 921 kg. de
novillo que se pagaron por vacas PC representan un 35% por

" encima del registro de sep-23. En remates en los que se

_ presentaron las vaquillonas generales y MAS la brecha entre
ambas fue de 83 kilos de novillo. Mientras que un escalén por
arriba se ubican las vaquillonas PC, que promediaron 729kg.
contra 647 kilos de las vaquillonas MAS.
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REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Categorias Cabezas $ Max $ Min $ Prom kg. Novillo  $ vs. sep-23
Toros PP 499 50.000.000 2.700.000 7.792.515 4204  A.284%
Toros PC 2.168 12.000.000 1.800.000 4.113.350 2.221 & 269%
Vacas PP 8 32.000.000 1.450.000 7.731.250 4146 & 508%
Vacas PC 271 5.000.000 950.000 1.716.531 921 & 257%
Vacas Ma$S 81 3.900.000 900.000 1.310.494 703 i 233%
Vaquillonas PP 185 25.000.000 1.200.000 6.579.724 3.550 A266%
Vaquillonas PC 2.230 3.100.000 700.000 1.614.773 871 & 198%
Vaquillonas Ma$S 1.115 1.750.000 600.000 1.182.690 637 & 170%
Terneras PP 12 22.000.000 900.000 7.575.000 4.073 & 187%

Total Cab. Seleccionadas 7.684

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
Categorias seleccionadas.

COTIZACIONES EN PRECIOS CORRIENTES

$ sep-23 msep-24
9.000.000

8.000.000
7.000.000 6.579.724

7.792.515

6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000

4.113.350

2.027.0
Vel 1.716.531 1.799.0 1.614.773
2.000.000 1.114.0 1.310.494 1.182.690

1.000.000 481.06. 393,97. 541-807I 437.385.

0
Toros PP Toros PC Vacas PC Vacas MAS  Vaquillonas PP Vaquillonas PC  Vaquillonas
MAS

Valores vs. v v v v v v v
spierore 0 284%  269%  25T%  233%  266%  198%  170%

*Las variaciones corresponden a la comparacion entre el mes actual y el mismo mes del afio anterior en pesos corrientes.

7.684 " 11.747
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VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE.
Cabezas Cabezas ¢ $ Max ¢ $ Min ¢$ Prom $
600 70.000.000
500 60.000.000
400 T 50.000.000 50.000.000
1 32.000.000 40.000.000
300 : R
30.000.000
200 : : ¢ 25.000.000 22.000.000
: | | M 20.000.000
|
i 2.700.000 | 1.450.000 $ 1.200.000 )t o
0 e - . ¢ - . 4.900.000 0
Toros PP Vacas PP Vaquillonas PP Terneras PP
VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO.
Cabezas Cabezas *$ Max *$ Min ¢ $ Prom s
2.500
14.000.000
2.000 0000 12.000.000
|
1500 : 10.000.00C
: 8.000.000
1.000 : 6.000.000
¢ 5.000.000
$4413.350 | 4.000.000
500 : | % 3.100.000
¢ 1.800.000 $1.716.531 2.000.000
. 950,000 e GO0 .
Toros PC Vacas PC Vaquillonas PC
VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS.
Cabezas Cabezas ¢ $ Max ¢ $ Min ¢ $ Prom $
1.200 4.500.000
3.900.000
R 4.000.000
1.000
: 3.500.000
800 : 3.000.000
! 2.500.000
600 !
| 2.000.000
| ¢ 1.750.000
400 + 1.310.494 B 1.500.000
500 . P 1.000.000
900.000 4 600.000 £00.000
0 0
Vacas MaS Vaquillonas MaS
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Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus. Categorias seleccionadas.
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DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL, MAS y PC

kg. kg.
Novillo 83 kg_ Novillo
700 - ‘ 850
82 kg.
650
628 750 729
600 700
650 647
550 545
600
500 550
500
450
450
400 400
Vaquillonas Generales  Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.
La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que se comparan.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.

Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 425.633 475.695 453.426 & 3,4%
Terneros 180-200 Kg. 485.751 534.208 512234 & 4,7% @fmf
A p
Terneros 200-230 Kg. 526.406 596.799 564.508 & 3,3% E’) ‘ijjwk\‘
Terneros 230-260 Kg. 578.273 642.472 615.502 & 2,5% %{‘
Novillitos 260-300 Kg. 636.572 715.534 682.038 & 2,7% '
Terneras 150-170 Kag. 378.688 413.984 399.603 A  51% $453.426
Terneras 170-190 Kg. 414.496 457.747 438.248 & 4,3% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 467.985 497.181 483.772 & 2,5% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 506.763 575.369 542807 & 2,4%
Vaquillonas 250-290 Kg. 563.451 614.086 591.075 & 4,2%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]
$ Terneros 160-180 Kag.
715.000 Terneros 180-200 Kg.
Terneros 200-230 Kag.

615.000 Terneros 230-260 Kag.

Angus 160-180 kg. 512.234

515.000 e Angus 180-200 kg. . .04

415.000 e Angus 200-230 kg. ——t

® Angus 230-260 kag.
315.000
215.000 -
(]
115.000 P e 8 o8
15.000
NANNNNNNNNMMMMMMMMMMMOMMIMYTYSYSSYSSYSSY Y Y Y
RN RN R B R RN B RN B B NN RN INENEN N
SEXC S 0QH >0005%55>2CS5S 008 >000%%>Cc=00
RE322202052 8232286205228 8329¢
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom. L3 m
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez  840.627 1133589  968.150 Q(x e
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 842.806 974.959 913.156 Lj
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 601.647 677.341 636.075
Vacas Nuevas con Cria 523.179 578.906 546.132 $968.150
Vacas Sin Servicio 445.428 716.783 575.804 Vaquillona

Prenada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES.

$/kg. $ Corrientes
$ Constantes
5.090 Prom Ternero ult 6 Sep
4.090
3.090 \/\ $2.799 /\,\
~—
2.090 \/ $2.626
1.090
90
N AN N NANNM MM MMM S <
AFRAAQANQANQRAQ
5598588538388 5%
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SEPTIEMBRE 2024

PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN DOLARES.

USD/Kg. Ternero USD Oficial
Ternero USD MEP
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
FeYIIRIITIAIQ
55884855588483553

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

$/cabeza ——Vaca Nueva Prefiada
1.125.000
875.000
625.000
375.000

125.000

jul-22

ago-22
jul-23

jun-22
jun-23
ago-23

abr-22
may-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
sep-23
oct-23
nov-23

dic-23
ene-24

feb-24

mar-24
abr-24
may-24

RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA

2,90
2,70
2,50
2,30
2,10
1,90
1,70
1,50

jun-22
jul-22

ago-22
dic-22

abr-22
may-22
sep-22
oct-22
nov-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24

La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son
necesarias para comprar un vientre prefiado.

mar-24
abr-24
may-24

—\/aquillona Prefada

968.150
913.156

jun-24
jul-24
ago-24
sep-24

2,23

jul-24

jun-24
ago-24

sep-24

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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SEPTIEMBRE 2024
MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 1.872 1.995 1.475 1.897 1.577
Var.%. Mensual $ W -42% W -2,8% & 32% v -2,3% & 0,9%
Volumen [Cabezas] 10.148 21.512 30.510 25.130 3.345
Participacion % 11,0% 23,4% 33,2% 27,3% 3,6%
Peso [Kg.] 477 375 459 340 621
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
MAG - % EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
- . Novillos
Participacion y
; 1.872 ; Vaquillonas Novillos
Precios / | $/kg. vivo Vacas Toros
Categorias 2100 - Novillitos
11,0% i
’ Novillitos &N
1.850
—1.995 7=
23,4 1600 - 4
3,6% & 1.350 - f
1100 - |
Vacas
850 -
_.
33,2% 1.475 600 - =~
27,3% ——
350 ..
Vaquillonas
° 100+ —
1.897 NN NANMMMMMM ST S Y S <
1 >5 02905250205 >50
1.577 ET"826eg™8806eg2"8
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
In;%?:ﬁ/ Ternero/Nov?IIo Liviano NMoaviﬁl/o Maiz $ Maiz
Ternero/Novillo Maiz/Novillo FAS
1,60 Ternero/Novillo Pesado 160 $169.600
150 - 162.000
1,50 140 - 142.000
1,40 130 - 122.000
120 - 102.000
- 82.000
100
1.20 920 m - 62.000
-I’OO|||||||||||||||||||||||||||||| 70 722000
FYNNRRRRRRITILS so ALLIMLARIARMLIRMARRRARIRERAL. 5 5o
2552252383253 ¢2 FRFIVIIIIRFS SIS
£ U)CCDEE U’CG)EE ] >15Q>CD¥>15£|1>&)ILI>~_I3IQ
.= o 0 ¢ ® @ =9 O c ® @ .= @
e w c o £ ¢ w c o E g »n
"La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosario y
entresurcosycorrales.com.
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INDICADORES SECTORIALES

Faena Bovina

Cabezas 2023 — & -2024
1.375.000
1.300.000 " 1.220.660
1.225.000 Py
1150.000 ® A ,,
1.075.000 \. » & \‘l
1.000.000
925.000
850.000 e _ .
FBEZE3388838

'na acumulada 2024 [Cab.]  10.231.100

% Vs. = periodo 2023 -7.19%
miles Produccion
Tn. rch 2023 — & -2024
310
290 S
270 @ * ’/ ¥ 276
/7 \
250 \
~e*
230 b4
210
190
170
Q2 5 5 >Cc 5 0 oyg 2L
s 23°>228020
duccién acum. 2024 [miles t] 2.054
% Vs. = periodo 2023 -7,9%

Kg./hab. Consumo por habitante de carne
2022 =& -2023

61,00
56,00 o
/
51,00 »
g 7 N\ ® 47,80
46,00 /
\’ ® M
/
41,00 <
36,00
31,00
Q0 5 5 2<¢ 35 9 af 2L
g fs<23°>24020
Consumo/hab. 2024 [kg.] 46,20
Vs. = periodo 2023 [kg.] -7,28

%

52,00
50,00
48,00
46,00
44,00
42,00

40,00

kg.

232
229
226
223

220

trch

90.000
85.000
80.000
75.000
70.000
65.000
60.000
55.000
50.000
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% hembras en faena
2023 - & -2024

e
/ \»
] ~
-t * ¢ 47,00
@ 2 5 5 > S 5 0 a8 2 9
s¢$28332806285
% hembras 2024 47,87
Vs. = periodo 2023 0,01
Peso Res
2023 — o -2024
& 231
rd
L
\
* o )/
e 2 4
2 2 5 5 > c 35 0 a9 20
§g¢ssc23°>528§0 20
Peso res promedio 2024 [kg.] 197
Vs. = periodo 2023 [kg.] -28,67
Exportaciones
2023 & —2024
o ¥ 85.056
4
€ &
& 4
Q O % ¥ > Cc S 0 Q ¥ > o
© O > [§) =
5228833280620

Expo acumulada 2024 [t.rch] 611.684
% Vs. = periodo 2023 6%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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SEPTIEMBRE 2024
PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
N N N N AN N AN AN M MMM MMM M M Y XY YT T
Qe qoqgaa g oo g
> C 5 00+ >0 00 % S >c 35S 00+ >0 00 >c=06 a
P2208C82°52¢ER8E229832°52 8832339
ARGENTINA USD 4,12 URUGUAY UsD 4,01
BRASIL USD 2,88 PARAGUAY usD 3,14

ESTADOS UNIDOS
USD 6,42

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

& RAL HILTON Vs ago-24
Taan USD 15.500 & 10,7%

TAPA DE CUADRIL
USD 10.250 & 2,5%

SET 6 CORTES
USD 4.200 & 1,2%

GARRON & BRAZUELO
USD 4.600 & 1,1%

18 CORTES CHILE

USD 5.800 & 3,6%

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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LA GANADERIA RECOBRA PROTAGONISMO EN
EMPRESAS MIXTAS

Los margenes brutos ganaderos compiten con la produccién de granos gruesos 2024/25.

Para el productor mixto con campo propio, se han equilibrado bastante las cuentas agricolas
y las ganaderas en los Ultimos meses. Esto se debe a que, por un lado, hay un deterioro de
los margenes brutos esperados de los granos, producto de precios de la soja, maiz y girasol
ubicados por debajo del promedio del ultimo trienio, mas un aumento de los costos
pesificados (labores, fletes, etc.), combinados con una brecha cambiaria que persiste. Hacia
atras, los margenes también fueron afectados por sequias reiteradas. En tanto, la ganaderia
conserva precios cercanos a los promedios histéricos y tiene menor incidencia de
aquellos costos, lo que genera margenes competitivos con la agricultura en muchas
empresas mixtas de la region pampeana.

Por ejemplo, una comparacién de actividades para el sudeste de Buenos Aires, tomando
datos de la plataforma AGBI, muestra que, en campo propio, se puede obtener un margen
bruto de girasol de 300 ddélares por tonelada cuando se consideran los precios a cosecha de
2025 y un rinde esperado de 24 quintales por hectarea. A su vez, una soja de 28qqg/ha
promete 248US$/ha de margen bruto, mientras que un maiz de 80qqg/ha podria dar lugar a
un margen bruto de 307US$/ha, clima mediante (ver cuadro).

Margenes brutos de actividades agricolas y ganaderas en el sudeste bonaerense:

GIRASOL SOJA MAIz CRIA RECRIA
Margen Bruto (US$/ha) 300 248 307 218 421

\
{
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LA GANADERIA RECOBRA PROTAGONISMO EN
EMPRESAS MIXTAS

Frente a estas alternativas agricolas, la cria vacuna en la zona, con una carga de 1,1 vacas por
hectarea y 182 kilos de produccion de carne por hectarea, proyecta un margen bruto de
218US$/ha. Este valor se ubica por debajo de las tres alternativas agricolas, pero puede
complementarlas aprovechando los rastrojos y ademas tiene el beneficio de su mayor
probabilidad de obtener el resultado previsto si sobreviene un evento La Nifia con menores
lluvias, como se pronostica para la primavera y el verano.

Por su parte, una recria eficiente, que lleve terneros de 180 kilos a 297 kilos ganando 650
gramos por dia durante 180 dias, con una carga de 4 cabezas por hectarea, podria generar
un margen bruto de 421 ddlares por hectarea, un resultado superior al de los tres cultivos.

Costos e ingresos de un modelo de recria vacuna del sudeste bonaerense:

Compra de hacienda 1.727 USD/ha

Suplementacién 0 UsD/ha

Pastura y Verdeo 272 USD/ha Egresos 2.284 UsD/ha

Sanidad 24 USD/ha Ingresos 2.705 uUsD/ha

Arrendamiento 94 UsD/ha Margen Bruto 421 USD/ha

Mano de obra 31 UsD/ha Costo kg. producido real 0,90 USD/kg

Comerciales+Flete+Mortandad 88 USD/ha Inmovilizacién capital 1.999 USD/ha

Gastos Administracion 49 UsD/ha Rentabilidad perfodo 18% %
Rentabilidad anualizada 37% %

Venta ter. recriado 2.705 uUsD/ha

La competitividad de la ganaderia se observa en otras zonas. En el sudoeste de Buenos Aires,
el girasol de 18gqg/ha promete 186US$/ha; la soja de 24qqg/ha, daria 234US$/ha y el maiz de
65qg/ha proyecta un margen bruto de 204US$/ha. Un planteo de invernada de compra de
terneros de 200 kilos y venta de novillitos para consumo de 330 kilos, de indole pastoril, con
una produccién de carne de 357kg/ha., arroja un margen bruto de 449US$/ha. Resultados
semejantes, con los margenes ganaderos superando a los agricolas, se pueden observar en
campos bien manejados del sur de Entre Rios, La Pampa y San Luis, entre otras zonas.

Mas alla de los resultados numéricos alentadores, en el analisis de la informacion se advierte
gque hay que considerar el sistema productivo en su conjunto y con una vision de
sustentabilidad a largo plazo. Con esa mirada, lo que explican los margenes presentados es
gue, en campos mixtos, vuelve a tener protagonismo la ganaderia vacuna bien manejada, al
competir con buenos resultados con la agricultura de granos gruesos 2024/25. Como
contrapartida, hay que mencionar los mayores requerimientos de capital que inmoviliza la
ganaderia y las necesidades de infraestructura que exige en la empresa (corrales, pasturas,
alambrados, etc.).

Ademas, este vuelco que muestran hoy los numeros de las actividades agropecuarias es un
aporte a la sostenibilidad edafica y ambiental, al tiempo de contribuir a la diversificacién de
ingresos, un factor de peso frente a una macroeconomia que muestra, todavia, sintomas de
inestabilidad e incertidumbre.

Por Francisco Udaquiola, analista ganadero de AZ Group.
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CONTACTO

DIEGO PONTI
diego.ponti@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531

AZ GROUP

info@az-group.com.ar
Whatsapp +54 9 11 6806-6286

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso

CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar
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