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RESUMEN EJECUTIVO

* En diciembre, la produccidon de carne bovina alcanzé 281 mil toneladas,
marcando un aumento del 8% respecto al mes anterior. El 2024 cerré con
un total de 3,1 millones de toneladas producidas.

* En enero, los precios del ternero y novillitos cayeron, en promedio, 2,2%
respecto al mes anterior. En los ultimos 12 meses, los precios de la
hacienda perdieron contra la inflacién.

» Se deteriord las relaciones de precios entre la hacienda y entre el maiz y
el novillo. Los margenes del feedlot se recuperan, pero contindan en rojo.

* En diciembre, el precio del asado tuvo un aumento del 17%. Pese a ello,

- en el ultimo ano sigue perdiendo contra la inflacion. En términos

ECONOMIA relativos, la carne vacuna se abaratdé contra pollo y cerdo en el ultimo
ano.

* La actividad econémica del pais y su discusion sobre la reactivacion son
moneda corriente. En la ultima medicidn en octubre, la actividad del
rubro agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura aumentod 2,3% respecto
octubre 2023.




INDICADORES

En noviembre la carne bovina represento el
51,2% de la produccion total de carnes,
seguida por aves con el 37% y porcinos con el
11,8%. Respecto noviembre 2023, |Ia
produccion total de carnes cayo 6,7%, a causa
principalmente por carne bovina y porcinos.

En diciembre, la produccion de carne bovina
alcanzé 281 mil toneladas, marcando un
aumento del 8% respecto al mes anterior y
14% al compararlo con nov23. El 2024 cerré
con un total de 3,1 millones de toneladas
producidas, un 4% inferior al 2023.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,2 millones
de animales en diciembre, 9% mas respecto

Produccidn total. Participacion por carne
nov24. En % de la prod de carnes del mes

Porci...
Aves, 37,0% 11,8%

al mes anterior y 15% superior a diciembre
2023.

El peso promedio de faena fue de 228 kg,
situandose al mismo nivel desde octubre y
casi 1 kilo menos que el mismo mes del afo
pasado.

La faena de hembras alcanzé 47,7% en
diciembre, cayendo su participacion en la
faena y situandose en valores inferiores a los
de un afio atras.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
jul24 — dic24. En miles de tn res c/h

289 280 279 Y 281
- — —
jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
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Peso promedio res
jul24 —dic24. En kg

230 231 231
I I 228 228 228

jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24 dic-24

Faena de hembras
dic-21 - may-22. Como % de la faena total

48,50

47,90 47,70
jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
Faena mensual
jul24 —dic25. En cabezas

1.270.800
1.260.881 1.243.335
1.209.291 1.209.133
I I 1.140.058 I
jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24 dic-24



RELACIONES

La relacidon vientre/ternera en enero, se
encuentra en 330 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez, apenas
inferior al valor de diciembre.

La relacion ternero/novillito en enero se
ubica en 1,24 kg de novillito por cada kilo de
ternero, un 3% menor frente al mes anterior.

La relacion maiz/novillito empeoré un 2%
para este mes, ya que 1 kilo de novillito
compra 13,32 kilos de maiz, producto de una
mejora en el precio del novillito y maiz,
aungue mayor en este ultimo. La relacion
actual muestra una mejora contra ene24 del
24,5%, cuando compraba 10,7 kilos de maiz

Relacion vientre/ternera
ago24 — ene25. En kg de ternera por 1kg de
vaquillona con garantia de prefiez

391
o 331 348 I 331 330

ago-24  sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25

con cada kilo de novillito.

El margen bruto del feedlot, mejord en
enero aunque continua en terreno negativo
de $-72.153 por cabeza.

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 58,7%, igual al mes anterior, se
vienen vaciando, pero a un ritmo lento.

El indice de reposicion en el feedlot se ubica
en 0,97 en enero, retomando a valores
observados en octubre de 2024, y superior a
enero 2024 cuando era 0,92.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacion ternero Rosgan /novillito Liniers
ago24 - ene25. En kg de ternero por 1kg de novillito

1,36 1,35
1,20 1,29 I I 1,31 1,24

ago-24  sep-24  oct-24 nov-24  dic-24  ene-25
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Feedlot. Margen Bruto
jul24 - ene25. En S/cabeza

-40.401

-5.949

-80.473 e

-130.363

45.938

jul-24  ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25

Feedlot. indice de reposicién
jul24 - ene25. Anim. comprados/vendidos

1,13

1,01 0,96 0,97

0,94 0,86

jul-24  ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25
Relaciéon maiz/novillito

ago24 - ene25. En kg de maiz por 1kg de

novillito
14,74
! 13,59
I 13,31 11,95 12,13 13,32
ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25



PRECIOS
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El precio de los vientres aumento un 46,4% en el ultimo
ano, perdiendo 20,7% de su valor real y con dificultad
para sostener el precio en enero, ya que se observa una
caida del 2,9% contra diciembre.

El precio de los terneros, aumentd 52% en los ultimos
12 meses. En enero muestra una leve caida del 2,6%,
sin embargo pese a esta caida el precio mantiene su
tendencia alcista debido a la subida que se experimentd
en el mes anterior, alcanzando $2.987 por kilo.

El precio del novillito en el MAG logré despegarse de
los precios de meses anteriores y en enero aumento un
2,3%, manteniendo el valor real. El Ultimo afio tuvo una
suba de 62,3%.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 2%
Toros 3% ‘ Novillos 10%
Mercado Agro Ganadero.
Participacion por Vaquillonas
categoria 30% NovillR 26%
. OVIIIItos
dic24. En % del total de °
cabezas
Vacas 29%

+46,4%

-20,7%

+15,5%
-2,9%
-5,10

-4,5%

+52%
-17,7%
+19,9%

-2,6%

-4,8%

-4,19%

+62,3%
-12,1%
+28%

+2,3%

+0,6%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
ago24 — ene25. En S corrientes

950.194  940.000 912,621
783.871 778.182 821.872

ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25

Precio ternero Rosgan
jul24 — ene25. En S corrientes

3.067 2.987
2.673 2.769
2290 2478 2:561

e

jul-24  ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25

Precio novillito - MAG
jul24 — ene25. En S corrientes

2.348 2.402

2.052 2.065 1.992 1.966 2.056

jul-24  ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25



PRECIOS

©
6

e
©
e
(4]

w
]
g
]
L]
<
=,
=
|

2
<
=

El precio del asado en el mostrador aumenté 78% en el
ultimo afo, frente a una inflacién superior que cerro el
2024 en 117,8%. En variacion mensual, el precio se
recompuso hacia diciembre, con un aumento del 13,8%
constante, luego de evolucionar casi todo el 2024 por
debajo de la inflacién en variacién mensual.

En diciembre, el precio del cerdo aumentd 11%, pollo
6% y carne vacuna 13,8%, respecto noviembre. En este
contexto, 1 kg de asado podia comprar 2,93 kg de
pollo y 1,40 kg de cerdo, aumentando respecto a
noviembre.

En términos relativos, la carne vacuna se abaratd
contra pollo y cerdo en el ultimo afo, cayendo la
relacion asado/pollo un -16% interanual y asado/cerdo
-5,8% i.a..

En este contexto, no hay demasiado margen a que las
carnes sustitutas a la bovina puedan aumentar por el
limite del poder adquisitivo del consumidor.

En noviembre los valores de las exportaciones bajaron
1,6% respecto octubre alcanzando USD 3.135 por
tonelada, pero fue un 10% superior al mismo mes del
ano pasado.

+78%
-18,2%

+12%

Asado

17%
13,8%

14,7%

-16%

-5,8%

Asado vs cerdo Asado vs pollo

+10%

-1,6%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
Jun24 —dic24. En S/kg

= Asado Cuadril
10.127
8514 8.780 8.817 8.821 8.868 9.139
8.995
7.062 7.106 7.233 7.271 7.585 7.696
jun-24  jul-24  ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24

Relacion asado / pechito de cerdo y pollo
jun24 —dic24. En kg

Asado/Cerdo Asado/Pollo

2,82 2,78 2,66 2,57 2,65 2,66 22

1,57 1,55 1,46 1,35 1,33 1,33 1,40

jun-24  jul-24  ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24

Valor FOB exportaciones
jun24 — nov24. En USD/tn res c/h

3.146 3223 3186 3135
2.942 2.981
jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccion, representaron el 29,4% en los
12 meses acumulados hasta noviembre.

El valor exportado en noviembre se ubicé en
USD 248 millones, -5% inferior a octubre,
pero 16% mas que en noviembre de 2023.

En volumen, las exportaciones se redujeron
4% en noviembre y con subas del 5,3%
contra el mismo mes del afio pasado.

En general, los precios a exportacion estan
cerrando el ano con niveles superiores al
2023, luego de un afio con muchos desafios
para la cadena.

Exportaciones como % de produccion
jun24 — nov24. Media movil 12 m en %

29,4%
29,0% ’
27.7% 28’5% 28,1% 28,2% ?
j —
jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEAy MAGyYP

Los precios de cuota Hilton se situaron en
USD 14.000 por tonelada, valor que se
mantiene desde noviembre y un 13,8%
superior a enero 2023.

El precio de los cortes exportados a China
mostraron algunas reducciones en enero
que oscilaron entre -4,8% y -7,7%, pero con
un aumento promedio del 9,6% respecto
enero 2023, a excepcion del garron vy
brazuelo.

China concentra el 69,3% del volumen vy el
50,6% del valor de las exportaciones.

Exportaciones de carne bovina
jun24 — nov24. En mill de USD

283

261

248
209

jun-24

jul-24

ago-24  sep-24  oct-24  nov-24

RAL Hilton

Bife ancho Hilton

Cuota 481
Garrény bra

Bolay cuadrada China
Set 17 cortes China
Set 5 cortes China

Chuck China
Delantero Is
USA (prom)
16 cortes Ch
Tapa cuadril

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

SADA

Precios de exportacion
ene25. En USD/tnyvar % 1my 12m

Var% Im Var% 12m

_ 14000 00% £ 13,8%

. 14.000 00% £ 13,8%

L 9400 00% {  19,0%

zueloChina || 4.500 -6,3% [k -2,2%
" | 4800 77% & | 91%

L ass0 52% i | 9,6%

L] a3%0 54% L | 87%

L0000 B ocasw b l11,1%

rael | 8500 00% L 214%
T 8500 486% | 23,7%

ile . le600 00% i 13,8%
Brasil | 11.000 00% L 22,2%

Destino exportaciones
ene-nov24. En % del total de exportaciones en USD

China, 50,6%

Otros,
8,6%

Chile,
5,5%

UE, 19,3%
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Evolucidn ultimos 12 meses
dic23 - dic24. En var % anual

172%

118%

112% 112%
89%
849
78% &
o o
65% 65% 599
50%
14%
o e} © o c © © o o o c v
o ] o o [e) c — Ll o = Ne) )
2 £ & 3 2 £ g = S -
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= z T 5 £ n
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Notas: Hilton y China expresado en pesos. Salarios se considera hasta el ultimo dato disponible de INDEC, octubre 2024.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

En el dltimo afo (dic23-dic24) los
precios de las exportaciones quedaron
por debajo de la inflacion,
principalmente China. Desde el sector
exportador, se advierte que los efectos
negativos por el atraso cambiario son
compensados por la mejora en los
precios de China y la eliminacion de los
derechos de exportacién a la vaca.

Mientras que el mercado interno los
precios del ternero y novillo quedaron
también con una evolucién muy por
debajo de la inflacidn.

El asado sigue con la tendencia de hace
algunos meses, de abaratarse frente a la
carne de cerdo y pollo en el ultimo afio,
aunque las carnes sustitutas no parecen
tener mucho margen para seguir
subiendo de precio hasta no se
recomponga el poder adquisitivo, que
viene mejorando, a paso lento.



ECONOMIA
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En octubre, |la actividad econdmica registré6 una caida
del 0,7% respecto oct23 y mejoro 0,6% respecto a
agosto en la medicion desestacionalizada, empezando a
aparecer signos de recuperacion.

Al compararlo con el ano anterior, cinco sectores
registraron aumento en la actividad, entre las que se
destacaron explotacion de minas y canteras (+7,4% ia) y
agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (2,3% ia).

Para el 2024 se espera que la economia caiga un -3,2% y
una recuperacion en 2025, estimada del 3,8%.

La inflacion de diciembre fue de 2,7%, apenas por
debajo de lo que esperaba el mercado. La inflacion
anual de 2024, fue 117,8%. Para 2025 se espera sea del
23,1%.

El salario real de octubre fue 1,9% superior a
septiembre y 10,7% superior al de dic23, mostrando una
recuperacion del poder de compra. Desde abril el
aumento del sueldo promedio (4,6%) supero a la
inflaciédn mensual (2,7%). Sin embargo, falta recuperar
poder de compra contra los niveles del afio pasado.

En el acumulado enero - octubre el sueldo promedio
aumenté un 129%, mientras que la inflacién fue 107%.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

0,55%

3,8%

117,8%
2,7%
2,4%

23,1%

-7,1%

+1,9%

Actividad econdmica
ene20-oct24. Var % mensual. Serie
desestacionalizada

Var m/m

Esperado 2025

IPC mensual
jul24 — dic24. En var % m/m
Var a/a

4,29

Var m/m 4,0% 2%
o,
24% 2T

3,5%
I I i

jul-24 ago-24 oct-24

Esperado ene25

Esperado préox 12m

sep-24 nov-24  dic-24

Inflacion y salarios
ene24 - oct24. Var mensual de salarios e IPC

16%
13%
10%  10%

1%
8,3% 7,5%
% mi, 6,2% ° 56%  47% 46%
% I,2% ls% I,O% I,2% B B2
2 S| Y S | S

N\ N\ & R\
’Z\>o (Q’b \0 \0 'b% C,Q’Q O('

salario real a/a

salario real m/m
< X
& ¢ &£

M Var. salarios Var. inflaciéon



ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de enero es
$1.37,7, un 24,6% por debajo del de dic21
equivalente a $1.377, cuando se ajusta
por inflacion.

En enero, la brecha cambiaria es del 12%,
habiendo registrado minimos del 3% en
diciembre. Desde la ultima quincena de
diciembre, los ddlares financieros estan
estables y la brecha se mantiene.

Tras conocerse el dato de inflacion de
diciembre, que consolida la

Ddlar oficial ajustado por inflacién
abr20 — ene25. En pesos de enero 2025

abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24

desaceleracidn de los ultimos meses y las
expectativas de que esta tendencia se
mantenga, el BCRA bajo el crawling peg al
1% mensual, desde febrero 2025.

El dolar exportador de enero promedia
$1.062, que ajustado por inflacion es un

27% menos que en feb24. El délar
exportador viene perdiendo su atractivo.
Los futuros de dolar oficial para
noviembre 2025 estd en $1.238.
Dolar futuro ROFEX
10/01/25. En S/USD
, Suba TC
Mes Dolar futuro . .
implicita
ene-25  1056,0 0,0%
feb-25 10705 [ 27)6%
mar-25 10855 [ 38,2%
abr-25 11040 [ 47,0% |
may-25 11200 [ 496% |
jun-25 11380 [ 523% |
1037,7 jul-2s 11540 [F52,7% |
ago-25 11735 [544% |
sep-25 11920 [549% |
T %W oct-25 12140 [564% |
5 g ¢ nov-25 12340 [1156,6%
© dic-25 12530 [1563% |

200%

150%

100% 85%
-~ || “““ ”m “H“
0%

1250

1200

1150

1100

1050

1000

950

ene-23

mar-23

1199

may-23
jul-23

Braford

T ~ADA

Brecha cambiaria
ene23 —ene25. En % MEP - Oficial

sep-23
nov-23

171%
53% 2% 369,
i e 22
ili‘ (M |||I||II" | |||||II||||||....mnm
Sy & § ¥ § 8§ %
s & T X 2 3T 9
5 £ F 2 § 8 §

Ddlar exportador ajustado por inflacion
jul24- ene25. En pesos de enero 2025

jul-24

ago-24

sep-24

oct-24 nov-24 dic-24 ene-25

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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HEREEORD

ARGENTINA

EXPO OTONO

del 8 al 10 de mayo
Sociedad Rural de Azul

EXPO PALERMO

del 17 al 27 de julio

Sociedad Rural de Palermo

EXPO NACIONAL PATAGONICA

del 10 al 14 de septiembre

Sociedad Rural de Patagones

EXPO NACIONAL

B e del 2 al 6 de octubre

L g TR D

Sociedad Rural de Bahia Blanca




Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de la raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la produccion de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Natalia Arino

Economista — FADA
narinio@fundacionfada.org

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccién y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Antonella Semadeni

Economista - FADA
asemadeni@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.


mailto:npisaniclaro@fundacionfada.org
mailto:narinio@fundacionfada.org
http://www.fundacionfada.org/
http://www.braford.org.ar/
http://www.hereford.org.ar
mailto:mlsilvetti@fundacionfada.org

